STUDIO NOTARILE MARCHETT!
Via Agnellon. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N, 17162 di rep. M., 9190 di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA

L'anne 2023 {duemilaventitre),
il giornc Z5 (venticingue)
del mese di settembre.
In Milano, via Agnello n. 18.
To sottoscritto Carlo Marchetti, notailo in Milano, iscritto
pressc 1l Collegio Notarile di Milanoc, su richiesta - a mezzo
del Presidente del Ccnsiglio di Amministrazione Matteo Cola-
ninno - della soclieta per azioni denominata:

"PIAGGIO & C. Societa per Azioni"
con sede in Pontedera ({(Pl}, viale Rinalde Pilaggio n. 25, ca-
pitale scciale di euro 207.613.944,37 (duecentosettemilioni
seicentotredicimila novecentoquarantaquattro virgela trenta-
sette) (il.v.), codice {fiscale e numero di iscrizione presso
il Registro delle Imprese della Toscana Nord-Ovest:
04773200011, iscritta al R.E.A. di Pisa al n. 134077 {la
"Societa™}),
procedo alla redazione e sottoscrizione, ai sensi dell'art.

2375 c¢.c., guanto al primo puntoc poste all’ordine del giorno

- essendo i1 restanti punti oggetto di separata trattazione e

verbalizzazione -~ del verbale della riuniocne del Consiglio di

Amministrazione dalla predetta Societa, regolarmente convoca-

to e tenutosi, alla mia costante presenza, in Milano, via

Broletto n. 13 {lucge di convecazione della riunione), in data
25 {venticinque) settembre 2023 (duenmilaventitre)

giusta l1'avviso di convocarzione di cui infre, per discutere e
deliberare sull'ordine del giorno infre riprodotto.
Aderendo alla richiesta, do atto che 11 resoconto dello svol-

gimento della predetta riunione - guanto al primc punto posto

all'ordine del giorno - alla guale i¢ notaio ho personalmen-

te assistito, & quello di seguito riportato.
* k%

Assume la presidenza, nella sua predetta veste, ai sensi di
statuteoe, Matteo Colaninno, 11 quale, alle ore 10,00, presente
in Milanc, via Broletto n. 13, dichiara aperta la riunione
del <Consiglic di Amministrazione convocata per discutere e
deliberare sul seguente

ordine del giorno
1. Emissione prestitec obbligazionario. Deliberazioni inerenti
e conseguenti.
2. COmissis
3. Omissis
Quindi, con i1l consenso deglli intervenuti, 11 Presidente in-
carica me notalio della redazione del verbale di riunicne del
Consiglio di Amministrarziocone - quanto al primo puntc posto

all'ordine del giorno - ¢ ricorda, constata e d& atto che:

- la presente riunione & stata regolarmente convocata, ail
sensi dell'art. 14 dello statute sociale, mediante avviso in-
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viato a tutti gli aventl diritto a mezzo posta eletironica in
data 19 settembre 20723%;

- lo statuto soclale vigente consente 'intervento nelle riu-
nioni del Consigiio «l Amministrazione mediante mezzi  di
telecomunicazione;

Mi-

- oltre ad esso Presidente, sone presentl 1 Consigl

chele Colaninno (audio/video c¢ollegato}, Federica Savasi (au-
dio/video collegata), Rita Ciccone (audico/video collegato),

Grazlano Gianmichele Visentin {audio/video collegato), Micae-

la Vescia (presente fisicamente}, Patrizia Albano (presente

fisicamente), Andrea Formi (audico/video collegato) e Carlo

Zanetti (presente flsicamente);

- per 11 Cellegle Sindacale sono presenti il Presidente Plera

Vitall (audio/video collegata) ed i Sindaci BEffettivi Giovan-
ni Barbara ({(audio/video collegato) e Massimo Glaconia {pre-

sente fisicamente);

- & ldnvitata a parvtecipare alla riunione, c¢ollegata in au-
dio/video conferenza, Alessandra 3Simonotte, Chief Financial
Officer della Societa, oltre ad esponenti bancari;

- 1 citati collegamenti in audio/video conferenza concretiz-
zanc ldoneo intervento al sensi di legge e di statuto.

T1 Presidente, quindi, accertata l'identita e la legittima-
zione degli intervenuti ed accertato che sono state adempiute

tutte le formalitd previste dalla legge & dallo statutoe, di-

chiara pertanto la presente riunione regelarmente costituita,
stante guanto sopra precisate, ed atta a deliberare sul primo
punto posto all'ocrdine del giorno sopra riprodotto.
* %k k

Prima i iniziare la trattazione, 11 Presidente ricorda in
via preliminare che, in assenza di diversa previsione del vi-
gente statuto soclale, la deliberazione di <uil al primo punto
all'ordine del giorno rientra nelle competenze istiltuzionali
del Consiglic di Amministrazione ail sensi dell'art. 2410 del
codice civile, trattandosl, tra l'altro, di una nuova emis-
sione di obbligazioni non convertiblili.

Passando alla trattazione del primo puntoe poste all'ordine

del iorno, 11 Presldente, con l'ausilio del Chief Financial
g

Officer Alessandra Simonotto, i1llustra ai presenti le ragloni

per le qualli appare opportuno procedere all'emissione di un
nuovoe prestito obbligazionaric per un valore complessivo non
superiore a eurc 250.000.000 {duecentocinguanta milioni), in-
crementabili fino a massimi euro 300.000.000 (trecento milio-
ni} in caso di mnercato favorevole carabterizzato da domanda
elevata (il "Prestito Obbligazionario”}.

A questo punte 1 Consiglieri Michele Colaninno e Matteo Cola-

ninno premettono, ai senst e per gli effettil dell'art. 2391
del codice civile, di essere portatori di obbligazioeni rive-
nienti dal prestito obbligazionario emesso dalla Societa in
data 30 aprile 2018, di ammontare complessiveo in linea capi-
tale di euro 250.000.000 (duecentocinguanta milioni) e con
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scadenza in data 30 aprile 2025 ("High Yield 2018").

il Presidente prosegue ricordando al presenti che, ai sensi
dell'indenture dell'High Yield 2018, la Soclietd ha facolta di
esercitare un'opzione call, ai sensi della quale la Societa
potrad rimborsare anticipatamente e conseguentemente cancella-
re (c.d. redemption) le obbligazionli rappresentative del-
1'High Yield 2018, fermo restando, in ogni caso, che l'eser-

cizic dell'opzione «call sara condizionate all'emissione del

Prestito Obbligarzionario. 1l Presidente precisa altresi che i
termini, condizioni e tempistiche dell’'esercizio della opzioc-

ne call & del conseguente vimborse e cancellazione petranno
differire dai termini, condizioni e tempilstiche del Prestito
Obbligazionario.

Il Presidente, sempre con l'ausilio del Chief Financial Offi-

cer Alessandra Simonotto, passa cosl a illustrare le caratte-

ristiche del Prestito OChbligazionario, cosiddetto high-yield,
con durata di massimi 7 {sette) anni dalla data di emissione,
di ammontare complessivo in linea capitale pari a massimi eu-
ro  250.000.000 {(duecentocinquanta milioni), incrementabili
fino a massimi eurc 300.000.000 (trecento milionil) in caso di
mercato favorevole caratlerizzate da domanda elevata, e rap-
presentato da obbligazioni {anche 1 "titoli") da emettersi in
una o pllh tranche entro 11 31 dicembre Z20Z3, e destinate alla
negoziazione 1in uno © piu sistemi multilaterali di negozia-
zione {c.d. "MUF") di Paesi dell'Unione Eurcpea.

Il Presidente ricerda che -~ benché la struttura definitiva
dell'operazicone sara definibile pild precisamente solo in
prossimita dell'annuncio dell'operazione stessa - la struttu-
ra ddel Prestito Obbligazionario ha caratteristiche standard
nel mercato dei c.d. high-yvield, assimilabili all'operazione
di High Yield 2018. In particolare, 11 Prestito Obbligazicna-
rio potra prevedere ipotesi di rimborsce anticipato a discre-
zione della Soclieta emittente, nonché specifici meccanismi di

tutela degli obbligazionisti a fronte del verificarsi di ta-

luni eventi pregiudizievoll per le loro ragioni di credito
(c.d. events of default), guali, a titcelo esemplificativo e
nen  esaustive,  l'inadenpimento della Societd emittente agli
obblighi di pagamento, di fare o di non fare assunti nei con-
fronti deglil obbligazionisti (c.d. covenants), ovvero 1l fal-
limento dell'emittente medesimo., 11 verificarsi di tali even-
ti comportera, in particolare, la decadenza dal beneficio del
termine e l'obbligoc per la Sccieta di rimborsare anticipata-
mente 1 titeli.

I1 Presidente inocltre precisa che, in conformitd alla prassi

internazionale e in linea con 1'High Yield 2018, la Societa
sarda tenuta a porre in essere talunl adempimenti e a predi-
sporre e sottoscrivere certi documenti pell'ambito del Pre-
stito Obbligazionario guali, a titolo esemplificativo e non
esaustive, (i) un accordo denominato "indenture” da sotto-
scriversi con, Inter alies, 11 Lrustee {in nome e per conbo
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dagli obbligazionisti), in cul saranno disciplinati i fermini

2 le condizioni del Prestito Obbligazionario e dell’eventuale

nominag el r mtante comune degli obbligazienisti di cul

all'art. 2417 del codice civile; {11y clascun cert:

flcato
rappresentative  del  Citoll (c.d. notes)y; (1ii) alcuni con-
trattl ancillari di contenuto standard quali, esenplificati-
vamente, {a) 11 contratto di acquisto dei titoli denominato
il "Purchase Agreement” da sottoscriversi fra, Inter alios,

in gualitad di emittente del Prestito Obbligazio-

Tal

narice, e 1 sotltoscrittori iniziali deil titoli {c.d. ini

prrchaser), cohe regolementerd gll accordi tra la Societa e |

-

sottoscrittori  inlu

111l ded titoli, (b)Y la lettera di incari-

co o oagli istitutl coreditizl capofila del collocamento che agi-

FANTIG (L] initial purchaser (c.d. engagement lelbter e rela-
tive side letlbers), (¢ le lettere di incarico a soggetti

coinveltl  a varic titolo nell'operazicone di emissione del

Prestivo  Obb]

tonario, guali, a titelo esemplificative e

non  esausbivo, revisori, i1 listing agent, i

paying e transf

agent, nonché 1l c.d. agent for the service

3 I

Come  usuale, mentre 1'lndenture, 11 Purchase Agreement, la

engagement. letter e relative side letters saranno retti dalla

ltegge dello Stato di New York, 1l resto della documentazione
del Prestito Obbligazionario sard retta dalls legge inglese o
italiana in conformitd alla relativa prassi di riferimento.

idente prosegue l'esposizione facende presente che,

co attuale, non sl prevede che 11 Prestito Obbhliga-
zionario sia assistito da alcuna garanzia reale o persconale
{o.d. unsecured o unguaranteed).,

11 Presidente riassume, quindi, 1 terminl essenziali del Pre-
stito Obbligazionario, c¢he dovrebbe avere le seguenti carat-
teristiche:

ammontare in linea capitale: massimi euro 250.000.000 (due-

centocinguanta milioni), Incrementabili fino a massimi euro
300.000.000 (treacento milioni) in caso di mercato favorevole

caratierizzato da domanda elavata;

modalita di emissione: le obbligazioni potranno essere e-

messe in una o pia tranche entreo i1 31 dicembre 2023;

scadenza: la durata del Prestitoe Obbligaziconario sara di

massimi 7 (s anni decorrentl dalla data di emissione;
~ dnteressi: il tasso di interesse applicate ai titoli sara
stabilito a valle dell’attivita di marketing effettuatra dalla

Societ

d, anche sulla base delle indicazioni di interesse ri-
cevute da porenziali investitori gqualificati e avuto riguardo

alle condizioni di mercato;

- valore nominale unitario del titolil: il taglic minimo di

clazcuna obbligazione sarad di euro 100.000 {centomilal e suc-
cessivi multipli di euro 1.000 (mille};

negoziazione del titoli: i titoll sarannce negoziatbi in uno

o pid sisteml multilaterali di negoziazione (c.d. "MTF"™) di

A
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Paesi dell'Unione Ruropea.

Pl Prestito OCbbligazionario sard oggetto di offerta e collo-
camento negli Stati Unitl esclusivamente presso qualified in-
stitutional buyers al sensi della Rule 144A del U.5. Securi-
tias Act del 1933, come successivamente modificato (il "Secu-
rities Act"} @ fuori dagli Stati Uniti ai sensi della Regula-
tion S del Securities Act e in particolare in Ruropa e in 1-
Falia in esenzione dalla disciplina europea e italiana in ma-
teria di offerta al pubkblico ai sensi della direttiva
2003/71/CE, come successivamente modificata e integrata (la
"Direttiva  Prospetti™), e dell'art. 100 del ©D.Lgs. n.
58/1998, come successivamente modificato e integrato, nonché
le applicabili disposizioni del Regolamento adottate con de-
libera Conscb 11971/99 e del Regolamento adottato con delibe-—
ra Consol 20307/2018, come successivamnente modificati e inte-
grati, che prevedonoe come esenzioni, tra 1'altre, 1'ipotesi
di (1) offerte aventli a oggetto Litoli con un valore nominale
unitaric minimo di eurc 100.000 (centomilal), o (ii) riservate

icati,

a investitori quall
1) Presidente ricorda, tuttavia, che in vista dell'ammissione
a negoziazione deil titeli su un sistema multilaterale di ne-
goziazione sono gid state avviate le procedure necessarie,
per ottenere l'ammissione a gquotazione contestualmente all'e-
misgione; in particolare, sara necessarioc predisporre un do-
cumento per l'ammissione alla negoziazione dei titolil (c.d.
of fering memorandum) che sard nesso a disposizione degli in-
vestitori presso le competenti autoritd. T1 Presidente ricor-
da anche che J'offering memorandum includera, inter alia,
I'estratto del regolamento del prestito {c.d. Description of
Notes)y di cul all'lndenture.

A qguesto punto, 11 Presidente fa guindi presente che, in re-
lazione all'importo dell'emissione del Prestito Obbligaziona-
rio, non trovano applicazione 1 limiti previsti dall'art.
2412, primo comma, cod. ¢iv., in guanto 1 titoll costituenti
il Prestito Obbligazionario sono necessariamente destinati ad
essere negoziati in uno o pia MTF, ferma restande la possibi-
litd di quotare 1 titoli su mercati regolamentati di Paesi
dell'Unione Europea, in conformita a gquanto previstoe dal
gquinto comnma del medesimo articolo.

Il Pres

3

idente, con il supporto del Chief Financial Officer A-

lessandra Simonotto, sottopone gquindi le bozze deili suddetti

documenti ail presenti fornendoe loro 1 c¢hiarimenti richiesti.
*k K
Quindi il Presidente invita 11 Consiglic a deliberare in me-
rito alla proposta di emissione del Prestito Obbligazionario.
Il Consiglio:
- udita la relazione del Presidente;
preso atto delle dichiarazioni ex art. 2391 del codice ci-
vile dei Consiglieri Michele Colaninnoe e Matteo Celaninno;
ritenute sussistenti valide e specifiche ragioni di conve-

5



nienza per la Socletd di procedere con l'operazione in que-
stlone;

subordinatamente al rispetto di ognl adempimente o limite

previsto dalla normativa applicabile;

considerato che non trovano applicazione 1 limiti previsti
dali'articele 2412, comma 1, cod. c¢iv., in guanto le obkliga-
zioni sono destinate a essere guotate in un sistema multila-
t

terale di negoziazione a norma dell'articole 2412, comma 5,

cod. oiv;
= COon Voto espressoe per appello nominale,
unanime delibera
1.} di ratificare l'operato del Presidente attuale e del suo
predecessore, oltreché dell 'Amministratore Delegato, in rela-

zione a guanto dal medesimi posto in essere sino ad oggil in

relazione al Prestito Obbligazionario, all'opzicne call e, in
genecrale, all'operazione descritta in narrativa;

2.} di approvare l'operazione, cosl come descritta in narra-
tiva, e cosl autorizzare l'esercizio dell'opaione call di cui
all'indenture dell'hligh Yield 2018 condizicnata al buon esito
della nuova emissione e l'emissione del prestito obbligazio-
naric di seguito descritio:

§ ammontare in linea capitale: massimi eurc 250.000.000 {due-

centocinguanta milionil), incrementabili fino a massimi euro
300.000.000 (trecento milioni) in caso di mercato favorevole
caratterizzate da domanda elevata;

§ valuta: euro:

§ modalita di emissione: 1 titoli polranno essere emesse in

una o pia rtranche entro il 21 dicembre 2023;

5 scadenza: la durata del Prestito Obbligazionario sara di

massimi 7 {setfe) anni decorrenti dalla data di emissione,
salve le ipotesi di rimborso anticipato analiticamente previ-
ste nel regolamento dei titolis

& interessi: 1l tasso di interesse applicato al titoli sara

stabilito a valle dell'attivita di marketing effeltuata dalla
Societba, anche sulla base delle indicazioni di interesse ri-
cevute da potenziali investitori qualificati e avuto riguardo
alle condizioni di mercato esistenti alla data di emissione;

§ wvalore nominale unitario dei titoli: 1l taglio minimo di
g

clascuna obbligazione sara di euro 100.000 {(centomilal e suc-
cessivi multipnll di euro 1.000 {(mille};

$ negoziazione dei titoli: 1 titeli saranno negoziatbi in unc

0 piid sistemi multilaterali di negoziazione (c.d. "MTF”) di
Pagsi dell'Unione Europea, ferma restande la possibilita di
quotare @ Litoll su mercati regolamentati di Paesi dell'Unio-
ne Furopea predisponende la necessaria documentazione;

§ offert

bligo di pubblicazione di un prospetto di offerta ai sensi

a: 1'offerta deil titoli avverra in esenzione dall'ob-

della <.d. Direttiva prospetti; sard invece predisposto un
documento per 1'ammissione alla negoziazione dei titeoll con-

testualmente all'emissicone;

<



$ legge regolatrice: legge dello Stato di New York, fatta ec-

cezione per le materie relative all'assemblea degli obbliga-

rionisti, al rappresentance  copune ¢ per ogni altra natevia

=

per cui la legge italiana sia da applicarsi in via inderoga-

;

bile, materie tutte che saranno regolate dalla legge ivaliana;

rinviando a un'ulteriore ¢ successiva delibera del Consiglio

di Amministrazione, confermativa e/o modificativa della pre-
sente delibera, la lacolta di stabllire le pid esaltte condi-
Zzioni e termini del prestito qualili - in via esemplificativa
la definizione degli dimporti, il prezzo di emissione e il
tasso di interesse;

3.) di approvare tuttl 1 documenti soltoposti allfodierno

Consiglio incluso a mero titcelo semplificativo 11 regola-
-l i

mento del Prestito Obbligazlconarior

4.) di dare ognl pid ampio mandato e potere, senza che mal
possa essere eccepito che non abbla 1 poteri o che stia ecce-
dendo nell'utilizzo degli stessi, al Presidente esecutivo
Matteo Colaninno e all'Amministratore Delegato Michele Cola-
ninno, in via disgiunta fra loro e con facolta di subdelega,
per compiere tutte le atbivitd preliminari e prodromiche al-
l'operazione, definire e sottoescrivere, anche a mezzo di spe-
cialdl procuratori, nei limiti di legge, tutti gli atti, con-

tratti, documentl e lstanze necessarl e opportuni al Prestito

Obbligazionario, all'esercizio dell'opzione call e, in gene-

rale, all'operazione descritta in narrativa, dalle stesso ri-

tenute utili, cpportune o necessarie o Ccomungue connessi ¢

collegati alla buona riuscita dell'operazione in gquestione,

ivi dinclusa a titolo meramente esemplificativeo, ma non esau-
stivo, la facolta di:

a.) procedere alls formalizzazione dell'incarico agli istitu-

ti creditizi capcofila del c¢ollocamento che agiranno gqualil i-
nitial purchaser, nonché ail'individuazione e la nomina delle
ulteriori controparti terze che forniranno servizl accessorit
ai fini del Prestito Obbligarzionario quali, a titolo esempli-

ficativo, 11 trustee, il listing agent e il paying and tran-

sfer agent, nonché la negoziazione, delinizione e sottoscri-
zione con tale/i soguetto/i dei relativi accordi di nomina;
)

.} convenire i rapporti con le agenzie di rating;
c.) definire e soltoscrivere tutlba la documentazione, anche
contrattuale, vrelativa al Prestito Obbligazicnario, allfop-

zione call e, in generale, zione descritta in narra-

tiva, dnclusi, a titole esemplificativo, 1'indenture, 11 pur-
chasge agreement e le c.d. global notes;

d.} procedere & ogni adempimento, anche informativeo, e depo-
sito presso ogni competente autorita - italiana e/o estera -
connesso al Prestito Obbligazionario e al collocamento, emis-
sione e ammissione a negoriazione dei relativi titoli, nonché
all'esercizio dell'opzione call;

1

e.) esercitare - se del caso - ogni opzione fiscale relativa

al prestite obbligarzionario, ivi compresa, a norma dell’art.
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20-his del D.PLR. B0L/1973, 1opzione per Ilapplicazione del-

IMimposta  sostitutiva di cul alltarticolo 17 del nedesimo

f.) complere tutto quanto necessario ¢ opportuna per il buon
Tine del Prestito Obbligazionario, dell'opzione call e, in
generale, dell'operazione descritta in narrativa, ivi incluso
il potere di negoziare e sottoscrivere gualsiasi altro accor-
do, atto e documento ritenuto necgessario, utile od opportuno
in relazione a quanto sopra deliberato, di stabilirne cutti i
termini e le condizioni, di procedere alla cancellazione del-
le obbligazioni dell'High Yield 2018 oggetto di eserclizio
dell'opzicne call, di assumere qualsiasi impegno (eventual-
mente anche nella forma di promessa del fatto del terzo), di
rilasciare gualungue dichlarazione, di riprodurre e formaliz-

zare attl e contratti, di richiedere e ottenere la registra-

zione e la cancellazione nei pubblici registri, di emettere

garanzie e in generale di effettuare qualsiasi azione che sia

ritenuta utile, opportuna o necessaria al fine di per

SERNCHE S

essere

re le operazioni sopra descritie, senza che mal pos

acceplte che gli stessi non abbliano 1 poterl o che
cedende npell'utilizzo degli stessil, 11 tutto nel rispetto
delle deliberazioni assunte in data odierna dal Consiglio di
Amministrazione.
Tl Presidente informa infine che in data 22 settembre & stalta
previamente convocata una nuova riunicne del presente Consi-
glio di Amministrazione per 11 giorne 27 settembre 2023, al
fine di stabilire le pil esatte condizioni e termini del
prestito.
Il Presidente da a guestce punto lettura del comunicatl stampa
attinenti all'argomento all'ordine del gilormnmo precedeniemente
trattato e contenenti 1 relativi contenuti di dettaglio. Il
Consiglio di Amministrazione, all'unanimitd del presenti, ap-
prova dettl comunicati, dando mandato al Presidente affinché
provveda alla relativa diffusione seduta stante.
Essendosi cosl esaurita la tratlazione del primo punto posto
all'ordine del giorno, e nessuno chiedendo la parola, 1l Pre-
sidente dichiara la riunione conclusa, quanto allia parte no-
tarile, alle ore 10,20, e passa a trattate 1 restanti punti
all'ordine del glorno.
TE

presente atto viene da me notalo scttoscritto alle ore 11,00.

Consta
di cingque foglli scritti con mezzi meccanicit da perscona i mia
fiducia e di mio pugno completati per pagine sedici e della
diclassettesima sin qui.

F.to Carlo Marchetti notaio
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Copia su supporto informatico conforme all’originale del documento cartaceo a sensi dell'art. 22 comma 2
D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, per il Registro Imprese della toscana Nord-Ovest

Firmato Carlo Marchetti

Milano, 25 SETTEMBRE 2023

Assolvimento virtuale del bolle
Autorizzazione n. Dir. Reg. Toscana n. 58327 del 31.10.2018






